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ENERGIEVERSORGUNG

DIE GRUNE WENDE KOMMT NUR LANGSAM VORAN

An der Energiewende fiihrt kein Weg vorbei. Doch welcher
ist der richtige Weg? fondsmagazin liefert einen Uberblick,
wo es krankt und was getan werden muss.

TEXT: Peter Lowen

Es gibt Details bei der Energiewende, die sind zum Haareraufen.
Der Verband der Schwertransportunternehmer hat gerade eins
geliefert: Weil Windrader immer groBer werden, sind bis zu 80
Schwertransporte notig, bis eines aufgebaut ist. Jeder Transport
braucht eine Einzelgenehmigung, die gut und gern aus einem
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11 Die grofle Fondsiibersicht
16 Deutsche Wirtschaft vor Stagnation

Aktenordner mit 200 Seiten besteht. Die durchschnittliche Ge-
nehmigungsdauer fir die Transporte hat sich von einem auf drei
Jahre erhoht, die Ausbaupldne der Bundesregierung wanken.

Es gibt aber auch die groBe Sicht aufs Ganze, die selbst Opti-
misten, wie etwa einen der dienstéltesten deutschen Manager,
nachdenklich stimmt: Im vergangenen Jahr lag der Verbrauch an
Primarenergie in Deutschland bei rund 12.000 Petajoule, das sind
zwolf Milliarden Gigawatt. So viel liefern 480.000 Windrader an
Land unter optimalen Bedingungen, davon gibt es heute aber erst
30.000, schrieb Heinz Durr kurzlich in einem Gastbeitrag fur das
,Handelsblatt”. Durr war einmal Bahnchef und ist heute v
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noch Miteigentimer des gleichnamigen Maschinenbauers. Ge-
deckt wird der Verbrauch vor allem mithilfe fossiler Energietrager
wie Kohle, Gas und Ol. Die erneuerbaren Energien trugen 2021
laut Statistischem Bundesamt lediglich 17 Prozent dazu bei. Da-
her liegt die vollstandige Umstellung des Strom-, Mobilitats- und
Warmesektors auf nicht fossilen Quellen in weiter Ferne.

Selbst im Strombereich ist die Lage alles andere als rosig: Koh-
le ist der wichtigste Energietrager, erneuerbare Energien schaff-
ten es bisher kaum, auch nur die Halfte der Stromerzeugung in
einem Monat zu Ubernehmen. Verscharft wird das Problem durch
die wachsende Nachfrage nach elektrischer Energie — denn durch
die Dekarbonisierung der Industrie, also den Verzicht auf emissi-
onsintensive Erzeugung, durch den Ausbau der Elektromobilitat
und die Installation elektrischer Warmepumpen in Millionen Ge-
bauden, wird die erforderliche Strommenge in Deutschland in
den kommenden Jahrzehnten steigen. Laut einer Prognose des
Verbands der Chemischen Industrie bendtigen wir ab 2030 allein
fir die Dekarbonisierung der deutschen Chemieunternehmen
etwa 300 Gigawatt an installierter Kapazitat aus erneuerbaren
Energien: Heute sind in ganz Deutschland erst 132 Gigawatt vor-
handen, wobei der Zubau 2020 bei gerade mal 6,7 Gigawatt lag.

Damit werden die Dimensionen jener Aufgabe deutlich, die
hinter dem vielbenutzten Wort , Energiewende” stecken. Um sie
fhrt aber kein Weg herum. Der russische Angriffskrieg auf die
Ukraine hat Deutschland und der EU ihre Abhdngigkeit von russi-
schen Energielieferungen drastisch vor Augen gefthrt und das
Risiko, das darin liegt, fur alle spurbar gemacht: Die Energieprei-
se, vor allem fur Gas, sind deutlich gestiegen.

ENERGIEVERBRAUCH

fondsmagazin Newsletter 07/08.2022

Der Prasident der Bundesnetzagentur, Klaus Miller, warnt vor min-
destens einer Verdreifachung der Gaspreise fur Verbraucher. Das
Problem ist kein absoluter Gasmangel, sondern die Schwierigkeit,
an vorhandenes Gas heranzukommen, macht Deka-Energie-
expertin Gabriele Widmann deutlich. Gas kann per Pipeline oder
per Schiff transportiert werden. Auf Pipelines zu setzen, sei bisher
verhaltnismaBig bequem und glnstig gewesen. Russland sei geo-
grafisch nicht weit weg. , Die anderen groBen Gaslieferlander sind
nicht so leicht zu erreichen”, sagt Widmann. ,,Da brauchen wir
Schiffe. Dazu mussen wir das Gas auf minus 165 Grad Celsius kh-
len. Das kostet mehr Zeit, das kostet mehr Geld.” Und auch die
Schiffe selbst seien ein Problem: Viele gibt es nicht, und die weni-
gen vorhandenen sind ausgebucht.

DEUTSCHLAND BENOTIGT UBERGANGSLOSUNGEN
Daneben fehlt es an Flussiggasspeichern. Da Gas in der Energie-
wende urspringlich nur eine Brlckentechnologie sein sollte,
schoben die Genehmigungsbehérden solche Bauprojekte stets
auf die lange Bank. Jetzt ist die Blockade vorbei. In Wilhelmsha-
ven an der Nordsee entsteht Deutschlands erstes FlUssiggas-
Terminal. Bis dieses und weitere fertig sind, braucht es Uber-
gangslésungen, sagt Claudia Kemfert, Energieexpertin vom Deut-
schen Institut fur Wirtschaftsforschung: ,,Entweder Gber die Ter-
minalkapazitdten in Belgien oder Holland, oder wir werden
schwimmende Terminals nutzen”— interview auf seite 4.

Weil all das Zeit benétigt, diskutiert Deutschland darUber, die
drei noch nicht abgeschalteten Atomkraftwerke weiter zu nut-
zen. Die Idee dahinter: Rund 15 Prozent der Stromerzeugung v

Gas und Mineral6l sind fiir Deutschland schwer zu ersetzen

Der Anteil an erneuerbaren Energien nimmt im Vergleich von 1990 und 2021 rasant zu, reicht aber noch nicht aus.
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lauft nach Angaben des Verbands ,,Zukunft Gas” tUber Gaskraft-
werke. Ein Teil dieser Menge lieBe sich in Atomkraftwerken her-
stellen und das dann frei werdende Gas kénnte zum Heizen ver-
wendet werden. Die Regierung in Berlin ist dagegen.
Bundesumwelt- und Wirtschaftsministerium sind sich einig. ,Der
Beitrag einer Laufzeitverlangerung der Atomkraftwerke zur Ener-
gieversorgung ware sehr begrenzt”, heift es in einer gemeinsa-
men Stellungnahme. Ingo Speich, Leiter Nachhaltigkeit und Cor-
porate Governance bei Deka Investment, unterstitzt diese
Haltung: ,Atomkraft verstoBt gegen den Grundsatz der Inter-
generationalitdt. Durch die ungeloste Endlagerfrage werden
zukUnftige Generationen Uber Gebuhr belastet. Generell ist die
Generierung von Ewigkeitslasten aus Sicht der Nachhaltigkeit ab-
zulehnen.” Zudem habe die Nukleartechnik ,Ereignisrisiken, die
zwar durch eine niedrige Eintrittswahrscheinlichkeit, aber sehr
hoher Schadenssumme” gekennzeichnet seien.

Vor dieser sich zuspitzenden Kulisse sind Politik und Unter-
nehmen alarmiert. Die Energiewende, die nicht nur das Klima
schiitzt, sondern auch die Abhangigkeit von auslandischen Ener-
gielieferungen verringert, muss so schnell wie moglich weiterge-
hen. Europas Energiebranche beteiligt sich deswegen mit milliar-
denschweren Investitionen am Green Deal der Europdischen
Union. Deutsche Konzerne wie RWE und E.ON beabsichtigen,
mehr Geld in Wind- und Solarparks und in ihre Netze zu stecken.
In Summe heiBt das: In diesem Jahrzehnt wird Europas Ener-
giebranche mindestens 650 Milliarden Euro in die erneuerbaren
Energien investieren, so das Ergebnis einer Analyse der Unterneh-
mensberatung Kearney. Vor allem Spanien tut sich da hervor.

KOSTEN FUR WIND UND SOLAR SINKEN
Die durch den Krieg ausgeldste Krise kdnnte die Energiewende
Lrichtig beschleunigen”, sagt Michael Schneider, Fondsmanager
bei Deka-Umweltinvest — artikel auf seite 7/8. Die politische Unter-
stitzung ist durch den Green Deal gesichert. Mit der Energiewen-
de soll auch die Verkehrs- und Warmewende gelingen: Autos und
Heizungen sollen klimafreundlich werden. Fir den sogenannten
griinen, also aus Okostrom erzeugten, Wasserstoff, mit dem die
Industrie ihren CO,-AusstoB reduzieren will, werden gewaltige
Mengen an Wind- und Solarenergie benétigt. Pléane fur entspre-
chende Kraftwerke in Nordafrika erleben eine Renaissance.
Gleichzeitig werden Windrader und Sonnenkraftwerke wettbe-
werbsfahig — dank technologischer Reife, Skaleneffekte und Digi-
talisierung. ,,Die Kosten fur Wind und Solar sinken weltweit im-
mer weiter”, erklart UIf Moslener, Professor fir Nachhaltige
Energie an der Frankfurt School of Finance. , Was wir gerade se-
hen, ist ein Megatrend. Den Unternehmen wird zunehmend be-
wusst, dass sie die Klimaziele der Lander und der EU nur erreichen
kénnen, wenn sie in den nachsten Jahren investieren.”
Anlegerinnen und Anleger, die sich auf Konzerne konzentrie-
ren, die ausschlieBlich erneuerbare Energien vorantreiben, hatten
lange die Nase vorn, sind aber jungst etwas ins Hintertreffen ge-
raten. Aus reiner Renditesicht lohnt es sich derzeit mehr, auf OI-
und Gasunternehmen zu setzen. Hohe Rohstoffpreise, geringe
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Gutes Geschéft: Elektrische Warmepumpen sind millionenfach gefragt.

Bewertungen und attraktive Dividenden sprechen fur sie.
Deka-Experte Schneider spricht von ,zyklischen Werten”. In den
vergangenen Jahren waren die GroBkonzerne fir fossile Energien
wie Exxon Mobil, Chevron, BP und Shell fur viele Anlegende kaum
noch kaufbar. Daflr sorgte die Nachhaltigkeitsdebatte. Entspre-
chend fielen die Aktienkurse dieser Konzerne. Im Pandemie-Bor-
sencrash Anfang 2020 hatten sie sich mehr als halbiert, wie der
Index MSCI World Energy Sector belegt. Doch danach, parallel
zur wieder anspringenden Wirtschaft mit anziehenden Energie-
preisen, begannen die Kurse zu steigen, worin sich auch wider-
spiegelt, dass diese Konzerne Rekordgewinne einfahren. Dage-
gen schreibt etwa der Windturbinenbauer Nordex Verluste.
Unterm Strich gilt jedoch: Das Geschaftsmodell der Konzerne,
die auf fossile Energien setzen, ist endlich, das derjenigen, die
erneuerbare Energien férdern, hat Zukunft. Um die Energiewen-
de allerdings entscheidend voranzubringen, braucht es das, was
beispielsweise Speich eine ,Sprunginnovation” nennt. Also eine
Technologie, die anderen so haushoch Uberlegen ist, dass ein ex-
ponentielles Wachstum maglich wird. Ein Kandidat ist die laserge-
stutzte Fusionstechnologie, wie sie etwa Unternehmen wie Mar-
vel Fusion aus Munchen verfolgen. Dahinter steht die Idee, eine
Art klnstliche Sonne auf der Erde zu schaffen: Die Sonne strahlt
seit Milliarden Jahren, weil in ihrem Innern Wasserstoffkerne zu
Heliumkernen verschmelzen und dabei jede Menge Energie frei-
setzen. In GroBbritannien, wo ebenfalls an dem System geforscht
wird, hat die Regierung die Fusion zur SchlUsseltechnologie fur
die Zukunft erklart. Auch die USA wollen diese Quelle fordern: Im
Rahmen des Infrastrukturgesetzes von US-Prasident Joe Biden
flieBen Uber die kommenden funf Jahre 885 Millionen Dollar in
die Forschung und Entwicklung dieser Technologie. Wer auf die-
sem Gebiet Erfolg hat, kann sich freuen: Null-Emissions-Innovati-
onen werden in den nachsten zwei Jahrzehnten mehr Milliardare
hervorbringen als zur Zeit des Internetbooms. 1

Die enthaltenen Aussagen der Deka-Fachleute geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder. Diese kann sich jederzeit ohne Ankindigung &ndern.

Die Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt.
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INTERVIEW
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Professorin Claudia Kemfert leitet
seit 2004 die Abteilung ,Energie,
Verkehr, Umwelt” am Deutschen
Institut far Wirtschaftsforschung.

~NUR ERNEUERBARE ENERGIEN SICHERN FRIEDEN™

In der gegenwadrtigen Energiekrise, aber auch wegen der
Taxonomie der EU, sind Atomkraft, Kohle oder Fliissiggas
wieder stdrker im Gesprach. Deutschlands bekannteste
Energieexpertin Claudia Kemfert hélt solche Ideen fiir
einen Irrweg. Die Professorin fordert vielmehr noch
gréBere Anstrengungen fiir die nachhaltige Energiewen-
de. Auch die Geldanlage biete da gute Méglichkeiten.

INTERVIEW: Peter Weienberg

Statt Energiewende redet Deutschland von der Energie-
krise. Rechnen Sie auch damit, im kommenden Herbst im
dicken Pullover im Biiro oder daheim sitzen zu miissen?
Russland hat an dem Tag, als es die Ukraine Uberfiel, den fossilen
Energiekrieg entfesselt. Seitdem mussen wir damit rechnen, dass
Russland Deutschland den Energiehahn abdreht. Um eine
Mangellage zu vermeiden, sollten wir die sogenannte ASSA-
Formel anwenden.

Was ist das?

Erstens: A wie Ausweichen, namlich aus anderen Landern fossiles
Erdgas beziehen. Eine Diversifikation der Energiebezlige ist zen-
tral. Zweitens Sparen. Das ist enorm wichtig. Jede Energie, die
nicht verbraucht wird, ist wertvoll. Drittens Speichern, und zwar
so schnell und so viel wie méglich. Wenn die Speicherstande bis
Anfang Herbst auf 90 Prozent ansteigen, haben wir eine gute
Chance, ohne Knappheiten durch den Winter zu kommen. Und

viertens Ausbau der erneuerbaren Energien. Auch das braucht
endlich groBte Entschlossenheit.

Sie fordern schon langer ,die konsequente Verfolgung
einer ziigigen Energiewende”. Fiihlen Sie sich in lIhrer
Kritik an der zégerlichen Umstellung jetzt bestatigt, wo
die Russen am Gashahn drehen?

Absolut! Geopolitische Risiken wurden nie ausreichend bertick-
sichtigt. Damit hat sich Deutschland sehr verletzlich gemacht und
ist den Aggressionen Russlands nahezu schutzlos ausgeliefert.
Das hatte man vermeiden kénnen und mussen, indem man die
Energiewende im Land deutlich schneller umgesetzt hatte. Dabei
hatten wir alle guten Zutaten bei uns.

Welche?

Der Ausbau der erneuerbaren Energien florierte. Wir hatten viele
Unternehmen im Bereich der erneuerbaren Energien und Zuliefe-
rer im Land. Anstatt die Erfolgsgeschichte fortzuschreiben, hat
man sie zu stark ausgebremst.

Also etwa mit Regularien wie der groBen Abstandsregel
fir Windkraftwerke zur Wohnbebauung - nach deren
Einfihrung in Bayern kaum noch Windkraftanlagen
errichtet wurden.

Mit den Konsequenzen mussen wir leider heute leben. Die fossi-
len Energiepreise explodieren und schaden Wirtschaft und
Verbraucherinnen und Verbraucher. Schlimmer noch, wir v
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Ausgezeichnet: Kopenhagen gilt als eine der fahrradfreundlichsten Stadte.

haben Uber 150.000 wertvolle Beschéftigte in diesem Bereich
verloren. Uns fehlen Unternehmen, Materialien, Handwerksbe-
triebe und Fachkrafte. Der Preis der verschleppten Energiewende
ist gewaltig — 6konomisch, 6kologisch, geopolitisch und vor allen
Dingen energiewirtschaftlich und letztlich auch demokratisch.

Ein griiner Wirtschaftsminister muss in Katar um Gas
betteln, ein liberaler Regierungspartner liebaugelt mit der
Verlangerung der Kernkraft-Laufzeiten, die Opposition
will zusatzlich auch noch den Klimakiller Kohle langer am
Netz lassen. Ist die Energiewende schon am Ende?

Ich hoffe nicht, sondern am Anfang! Die genannten Technologien
sind in der Tat von gestern und helfen uns heute gar nicht.

Wieso nicht?

Katar kann erst in einigen Jahren Gas liefern und will dies dann
Uber 20 bis 25 Jahre tun. Das widerspricht den Zielen des Klima-
schutzes und der Energiewende. Auch die Verlangerung von drei
existierenden Atomkraftwerken hilft uns heute nicht weiter. Die
Betriebsgenehmigungen sind erloschen; um sie zu erneuern,
muUsste das Atomgesetz geandert werden. Zudem fehlen Sicher-
heitstiberprifungen, Brennelemente und Personal. All das dauert
mindestens ein Jahr und hilft uns im Winter nicht. Atomanlagen
produzieren nur sechs Prozent des Stroms. Aufwand und Ertrag
stehen in keinem Verhaltnis. Und es |6st nicht unser Warme-
problem im kommenden Winter. Insbesondere fur die Herstellung
von Prozesswarme wird man neben Bioenergie auch existierende
Kohlekraftwerke kurzfristig starker nutzen mussen.

Die sind doch noch umweltschadlicher?
Stimmt. Trotzdem kann man den Kohleausstieg bis 2030 umset-
zen. Wir mussen bloB dringend Energie sparen und die erneuer-
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baren Energien schneller ausbauen. Beides ware ohnehin eine
gute Idee und technisch ohne Weiteres mdoglich.

Gerade hat auch noch das EU-Parlament zugestimmt, Gas
und Atomstrom als nachhaltig zu titulieren. Sollten sich da
auch Nachhaltigkeitsfonds fiir diese fossilen Energien
6ffnen? Oder gerade jetzt Kurs halten?

Unbedingt Kurs halten! Weder fossiles Erdgas noch Atomkraft
sind nachhaltig. Das wei3 auch die Politik. Beide Technologien
bergen enorme finanzielle Risiken. Der Bau von neuen Atomkraft-
werken ist sehr teuer und rechnet sich nur mit staatlichen Sub-
ventionen. Vom Ruckbau der Anlagen und der jahrhundertelan-
gen Einlagerung von Atommull ganz zu schweigen. Auch Erdgas
ist nicht nachhaltig. Bei der Forderung und beim Verbrennen ent-
stehen klimawirksame Treibhausgase.

Also keine Investition mit Zukunft?

Im Gegenteil. Beide Technologien bergen die Gefahren der po-
tenziellen ,stranded investments” (Investitionen, die schlagartig
an Wert verlieren. Anm.d.Red) und ,stranded assets” (Vermo-
genswerte, die schlagartig an Wert verlieren. Anm.d. Red). Daher
sollten Nachhaltigkeitsfonds beides meiden und strenge Nachhal-
tigkeitskriterien anwenden.

Das heiBt?

In erneuerbare Energien investieren, in die Elektromobilitdt, in
grinen Wasserstoff, also alle Technologien, die wirklich ernsthaft
nachhaltige Technologien sind, die zum Klimaschutz beitragen.
Wir missen so schnell wie méglich weg von fossilen Energien —
nicht nur von Russland, sondern insgesamt. Nur erneuerbare
Energien sichern Frieden, Freiheit und Wohlstand.

Was waren die besten Hebel, um rasch erneuerbare
Energieerzeugung zu forcieren?

Das Ausbautempo der erneuerbaren Energien muss mindestens
vervierfacht werden. Uns lauft die Zeit davon.

Wie soll das gehen?

Sehr kurzfristig kénnen existierende Biogasanlagen effizienter
ausgelastet werden und sie hatten zusatzliche Kapazitdaten, um
Strom und Warme herzustellen — schon in diesem Winter. Auch
bereits beantragte und im Genehmigungsprozess fortgeschritte-
ne Windanlagen koénnten sofort ans Netz gehen. Ohnehin mus-
sen die Genehmigungsverfahren fir Windenergie extrem verein-
facht, entschlackt und beschleunigt werden. Wir benotigen
dringend eine konzertierte Aktion und einen Energiewende-Boos-
ter, um die Hirden und Engpasse zu vermeiden.

Auch bei der Solarenergie kann es deutlich schneller gehen. Solar-
energie gehort auf jedes Dach. Die nun im Osterpaket beschlos-
senen MaBnahmen gehen insgesamt in die richtige Richtung,
aber es fehlt an Tempo. Zum anderen muss man den Menschen
das Handeln erleichtern. Klare Prozesse, einfache Genehmigungs-
verfahren und juristische Klarheit, durch das Ausweisen von v
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ausreichenden Flachen fur Windenergie. Zudem bedarf es kluger
finanzieller AusgleichsmaBnahmen.

Wie koénnten die aussehen?

Zum Beispiel kann eine Windpark-Kommune vom billigen Strom-
preis profitieren oder das Schwimmbad oder andere 6ffentliche
Einrichtungen von den Einnahmen bezahlen. Wenn ein echter
Mehrwert sichtbar ist, sind die Menschen gern dabei.

Sie betonen, dass der Ausbau erneuerbarer Energien
sogar preissenkend wirken kann. Wie soll das gehen -
Windparks, Wasserstoffwirtschaft oder neue Stromtrassen
sind doch extrem teuer?

Man darf nicht vergessen, dass mit steigender Nachfrage die
Kosten der Technologien kontinuierlich fallen. Die Kosten erneu-
erbarer Energien sind in den letzten 20 Jahren massiv gesunken.
Genauso wird es auch bei Wasserstoff, Elektromobilitat oder Bat-
terien sein, sobald das Energiesystem umgestellt ist. Das zeigen
unsere Modellierungen. Und da haben wir die aktuellen Kosten
der Klimaschaden noch nicht einmal mit eingerechnet. Fakt ist:
Ein auf erneuerbare Energien und Energiesparen ausgerichtetes
Energiesystem lohnt sich vierfach — sicherheitstechnisch, geopoli-
tisch, 6kologisch und ékonomisch.

Gibt es ein Land, das beim Thema Energiewende als
Vorbild fiir Deutschland, Europa oder gar die Welt dienen
konnte?

Danemark ist uns seit Jahrzehnten weit voraus.

Was lauft dort richtig?

Die Danen haben sehr frih begonnen, die erneuerbaren Energien
auszubauen. Vor allen Dingen haben sie die dezentralen
Kraft-Warme-Kopplungsanlagen auf erneuerbare Energien um-
gestellt, um so auch die Nah- und Fernwarmenetze nachhaltig zu
gestalten. AuBerdem lauten sie durch eine konsequente Ver-
kehrswende das Ende des Olzeitalters ein. Kopenhagen beispiels-
weise ist eine unglaublich attraktive Fahrradstadt. Dadnemark hat
sehr viel richtig gemacht. Von denen sollten wir uns einiges ab-
schauen, um es noch besser zu machen.

Welche Hebel haben Verbraucherinnen und Verbraucher,
um die Energiewende zu beférdern?

Im Alltag kénnen wir ganz grundsatzlich Okostrom beziehen,
energiesparende Gerate kaufen, Wohnung oder Haus energe-
tisch sanieren oder auch durch die eigene Mobilitat zur Energie-
wende beitragen. Wer zu FuB, mit dem Rad, der Bahn oder dem
Elektromobil unterwegs ist, tut gleichzeitig etwas fur die Energie-
wende.

Und bei der Vermoégensbildung?

Alle, die die Moglichkeiten haben, auf Anlageformen zu schauen,
sollten dies tun. Und zwar auf echte Nachhaltigkeit achten, wo
die ESG-Kriterien streng und ernsthaft umgesetzt werden.
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VORBILD FUR DEUTSCHLAND

Dinemark stiirmt nachhaltig voran

Anteile der danischen Energiequellen an der Bruttostrom-
Erzeugung im Jahr 2021 in Prozent

©® — Windkraft
® — Solarenergie

— Sonstige erncuerbare Energie*
@® — Kohle
— Erdgas
@® — Erdol

* Bioenergie, Wasserkraft usw.; Quelle: Our World in Data/BP/Ember; Stand: 2021

Also 6kologische, soziale und Kriterien der guten
Geschaftsfiihrung?

Ja. Es gibt mittlerweile sehr viele nachhaltige Fonds und Anlage-
maoglichkeiten — und ein Bewusstsein, um aktiv mitzugestalten.

Wie handeln Sie selbst, um als Privatverbraucherin die
Energiewende zu beférdern?

Durch all mein Handeln bin ich aktiver Teil der Energiewende,
nicht nur, weil ich mich an Birgerenergieprojekten beteilige. Ich
nutze zudem energiesparende Gerate, kaufe nachhaltige Klei-
dung und Bioprodukte und fahre ausschlieBlich Fahrrad oder
Bahn. Unvermeidbare Emissionen kompensiere ich tber echte Kli-
maschutzspenden und zwar mit einem Preis von 190 Euro pro
Tonne CO,. Dies ist zwar immer noch nicht der wahre CO,-Preis,
aber ndher an den wahren Kosten der Klimaschaden.

Klingt wie die ultimativ-nachhaltige Geschenkidee.

In der Tat! Durch Spenden in den Klimaschutz kompensiere ich
nicht nur meinen eigenen FuBabdruck, sondern den der gesam-
ten erweiterten Familie. Jeder kann zum Geburtstag oder zu
Weihnachten Klimaschutzprojekte verschenken. Dies vermeidet
die Gefahr, etwas Unpassendes zu schenken, und schafft gleich-
zeitig effektiven Klimaschutz. Win-win auf allen Seiten. I
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INVESTIEREN

AKTIV DIE ENERGIEWENDE MITGESTALTEN

Nach dem Uberfall Russlands auf die Ukraine will die
Politik noch mehr fiir den Ausbau von erneuerbaren
Energien tun und dabei schneller vorankommen. Von
dieser Entwicklung kénnten ein etablierter Fonds und ein
neu aufgelegter ETF partizipieren, die sich im Angebot
der Deka befinden.

TEXT: Robert Thiel

Es sind harte Zeiten fur Deutschlands Verbraucherinnen und
Verbraucher: Der Spritpreis kletterte in diesem Jahr in ungeahn-
te Hohen, auch Strom ist deutlich teurer geworden. Und die
monatlichen Abschlagszahlungen fur Erdgas werden sich nach
Einschatzung der Bundesnetzagentur im kommenden Jahr min-
destens verdreifachen.

Vor allem beim Gas hat der Angriffskrieg Russlands zu
Preisspriingen gefthrt. Wer den russischen Machthaber nicht
langer mit Einnahmen aus dem OlI- und Gasgeschéaft unterstiit-
zen will, muss alternative Energiequellen abschopfen koénnen.
Nicht nur die Lander der EU werden deshalb ihre Bemihungen
verstarken, Energie zu sparen, Sonne, Wind, Wasserstoff oder
Erdwarme als Energie zu nutzen und das Wirtschaften klima-
neutraler und bezahlbarer zu machen. ,Die Energiewende wird
einen zusatzlichen Schub bekommen”, sagt Michael Schneider,
Fondsmanager des Aktienfonds Deka-Umweltinvest, der ge-
meinsam mit seinen Kolleginnen und Kollegen die Transformati-
on der Wirtschaft aktiv bei den Unternehmen begleitet.

fondsmagazin Newsletter 07/08.2022

Schneider scannt fur den Umweltinvest weltweit Unternehmen,
die eines gemeinsam haben: Sie bringen 6kologische Innovatio-
nen voran. Etwa ein Drittel des Fondsvolumens steckt in Energie-
werten, darunter vor allem Unternehmen, die mit erneuerbarer
Energie Geld verdienen. Wie viele dhnliche Fonds mit Umweltak-
tien im Portfolio konnte sich allerdings auch der Umweltinvest
den jungsten Marktturbulenzen nicht entziehen. , Die mittelfristig
positiven Aussichten gerade fur Umwelttitel sind in den schlech-
ten Nachrichten Gber Inflation, Zinsanstieg, weltweite Lieferprob-
leme und Krieg untergegangen”, sagt Schneider. Zugleich gilt
auch: ,, Olaktien haben wir in dem Fonds nicht drin, folglich konn-
te der Umweltinvest auch nicht von den jingsten Kurssteigerun-
gen dieser Aktien profitieren.”

Das Fondsmanagement des Umweltinvest hat die gesun-
kenen Kurse aber genutzt, um zum Beispiel den Bestand an Solar-
unternehmen in den USA und China aufzustocken. Kurzfristig
musse man zwar weiter mit ,groBen Unsicherheiten leben”, er-
lautert Schneider. Auf lange Sicht sieht er aber die Aussichten v

~Wir kébnnen nicht immer
so weitermachen mit Kohle und OI1”
GEORG KAYSER,

LEITER ETF-VERTRIEB DER DEKA
FUR INSTITUTIONELLE KUNDEN
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positiv: Vonseiten der Politik werde innerhalb der EU jetzt noch
mehr getan, um die Rahmenbedingungen fiir einen schnelleren
Umbau der Energieinfrastruktur zu verbessern. ,Langfristig durf-
ten deshalb die Unternehmen, die mit Solarmodulen, Batterie-
und Speichertechnik, Warmepumpen oder dazugehérenden
Installations- und Wartungsarbeiten Geschafte machen, zu den
Gewinnern an der Borse gehoren.”

ENERGIE-ETF SEIT JULI AUF DEM MARKT

Auf die Energiewende setzt die Deka auch mit ihrem Deka Future
Energy ESG UCITS ETF, der seit Anfang Juli auf dem Markt ist.
Hierbei handelt es sich nicht um einen aktiv gemanagten Fonds,
wie beispielsweise beim Umweltinvest. Der Deka Future Energy
ESG ist ein ETF (Exchanged Traded Fund), also ein bdrsengehan-
delter Indexfonds, der den Kurs und die Rendite eines bestimm-
ten Borsenindex moglichst prazise abbilden soll. Das Wort ESG im
Namen (E steht fir environmental, S fur social und G fur gover-
nance) signalisiert dabei: Diesem ETF liegt ein Index mit Aktien
von Unternehmen zugrunde, die die Umwelt méglichst wenig
schadigen, soziale Standards einhalten und auf eine gute Unter-
nehmensfuhrung Wert legen. So sind beispielsweise Unterneh-
men aus Bereichen wie Ristungsgter, Tabak oder Atomenergie
ganz oder weitgehend ausgeschlossen. Zudem werden Unter-
nehmen nicht berlcksichtigt, die etwa mit Kohleverstromung

STROMERZEUGUNG

Steigende Energienachfrage
erfordert erneuerbare Kapazititen

Die weltweite Nachfrage nach Strom diirfte sich bis 2050 deut-
lich erh6hen. Wind und Solar liefern dann anstelle von Gas und
Kohle den Lowenanteil, wie der Energie-Mix im Vergleich zeigt.

B Ist-Nachfrage
25,9 Mio. Gigawatt-Stunden

Prognose 2050
41 Mio. Gigawatt-Stunden
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mehr als zehn Prozent ihres Umsatzes erzielen. Die Worte , Future
Energy” im Namen zeigen wiederum: Der ETF konzentriert sich
auf Unternehmen, die im Bereich erneuerbare Energien und Ener-
gieeffizienz tatig sind.

L, Wir kdnnen nicht immer so weitermachen mit Kohle und
Ol, wenn wir die Zerstérung des Klimas aufhalten wollen. Und
die Nachfrage von Anlegerinnen und Anlegern nach ETFs zu
diesem Zukunftsthema ist derzeit enorm”, sagt Georg Kayser,
Leiter des ETF-Vertriebs der Deka. Der Clou des neuen Produkts:
Eine Software, die auf kunstlicher Intelligenz (KI) beruht, hilft bei
der Bildung des Index. Ein Research-Team identifiziert zunachst
Schlagworter, die das ausgewahlte Investmentthema, hier
Energie, beschreiben. Mit dem Programm ARTIS® (Algorithmic
Theme lIdentification System) werden Hunderttausende von
Dokumenten wie Geschaftsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen oder
Finanznachrichten ausgewertet und dann aus einem Anfangs-
universum von etwa 8000 Unternehmen relevante Titel heraus-
gefiltert. Am Ende der Selektion bleiben die Top 60 Gbrig. Diese
werden, abhdngig von ihrem Bodrsenwert und ihrem Rang, bei
ARTIS® gewichtet und bilden den Index, der zweimal im Jahr
aktualisiert wird.

UNTERNEHMEN IM WANDEL FRUHZEITIG ERKENNEN
Das hei3t aber nicht, dass in dem Index nur Unternehmen
stecken, die schon groB und erfolgreich sind. ,Es kénnen auch
kleinere Werte sein, denen noch eine groBe Zukunft bevorsteht”,
sagt Deka-Experte Kayser. ,Mit der Software sollte es idealer-
weise auch moglich sein, einen Wert wie Google friihzeitig zu
erkennen, bevor dieser zu einem Marktgiganten geworden ist.”
AuBerdem koénnen in dem Basisindex auch Unternehmen enthal-
ten sein, die sich im Wandel befinden und von der fossilen Ener-
gie abwenden — daher zum Beispiel die 10-Prozent-Obergrenze
bei der Kohleverstromung. , Es ware nicht gut, solche Unterneh-
men komplett auszuschlieBen”, sagt Kayser. SchlieBlich kénnten
sich solche Unternehmen mit Erfolg neue Geschéftsfelder er-
schlieBen, wovon der Fonds dann wiederum profitiert. Als Bei-
spiel nennt er Toyota: In den Autos des japanischen Herstellers
sind auch noch Benzinmotoren verbaut. Gleichzeitig ist das Un-
ternehmen aber im Bereich der Wasserstoff- und Brennstoffzel-
len-Technologie fthrend.

ERNEUERBARE ENERGIE IMMER WICHTIGER

Da der ETF erst kirzlich auf den Markt kam, blieb er von den im
ersten Halbjahr erfolgten Kursrlickgdngen von Aktien im Be-
reich erneuerbare Energie verschont. Entscheidend ist fur Kayser
aber ohnehin die langfristige Perspektive des neuen ETF. Die
Nachfrage nach Energie wird in den nachsten Jahren und Jahr-
zehnten kraftig zulegen. Bis 2050 durfte Energie aus erneuerba-
ren Quellen weltweit wichtiger geworden sein als Kohle und
Gas. ,Und mit dem Deka Future Energy ESG UCITS ETF”, zieht
Deka-Experte Kayser ein Resiimee, ,setzen Anlegende auf Un-
ternehmen, die die Energiewende mit ihren Technologien und
Dienstleistungen aktiv gestalten.” I

Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen
Berichte, die in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt, und unter www.deka.de, erhaltlich sind. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte in deutscher Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung gibt es auf https:/Awww.deka.de/privatkunden/kontakt
daten/kundenbeschwerdemanagement. Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlieBen, den Vertrieb zu widerrufen.
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KRYPTOTECHNOLOGIE

DIE KRAFT DER DIGITALEN KETTE

Die Blockchain-Technologie verhalf den digitalen
Zahlungsmitteln zum Durchbruch. Aktuell durchlaufen
Kryptowédhrungen eine Schwéchephase. Den digitalen
Fortschritt im Wertpapiergeschaft wird das nicht aufhal-
ten. Kundinnen und Kunden der Deka kénnen schon
heute davon profitieren.

TEXT: Thomas Luther

An den Finanzmarkten macht das Schlagwort vom Kryptowinter
die Runde. Die bekannten Digitalwahrungen wie Bitcoin und
Ether mussten derbe Ruckschlage verkraften, Terra erlebte indes
einen totalen Zusammenbruch. Knapp 69.000 US-Dollar war ein
Bitcoin im vergangenen November wert, aktuell ist es nur noch
ein Drittel davon. Ukrainekrieg, Rezessionsangste und steigende
Zinsen haben den Wert der bekanntesten Kryptowahrung eben-
so wie die Kurse von Anleihen und Aktien auf Talfahrt geschickt.

. Kryptowahrungen sind haufig eine Absicherung gegentber
Inflation zugeschrieben worden, weil beispielsweise beim Bitcoin
nur eine begrenzte Anzahl an Stuicken schirfbar ist”, sagt Ulrich
Kater, Chefvolkswirt der Deka. Eine reale Entwertung so wie bei
Papiergeld sollte damit nahezu ausgeschlossen sein. , Diese Hoff-
nungen haben sich durch die jingsten Kursriickgédnge zerschla-
gen”, so Kater. ,Vielmehr sehen wir uns in unserer skeptischen
Haltung gegentber Kryptowahrungen bestatigt. Deren Kurse
halten wir fur vielfach Gberhoht.” Fur die mittel- und langfristig
orientierte, gut strukturierte Geldanlage sieht er daher weiterhin
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Bitcoin & Co. nicht geeignet. ,Noch sind Kryptowdhrungen als
Anlageklasse zu jung und zu wenig etabliert, als dass sie mit ein-
schatzbarem Rendite-Risiko-Verhalten einen verninftigen Beitrag
im Anlageportfolio bilden kénnten”, begriindet er seine Einschat-
zung. , Grundsatzlich sehen wir die zugrundeliegende Block-
chain-Technologie jedoch als eine technische Innovation an, die
durchaus Chancen bieten kann — etwa in einer Vereinfachung des
digitalen Zahlungsverkehrs Uber das Internet und der Auto-
matisierung von Prozessen bei der Ubertragung von Wertpapie-
ren, die bislang vielfach sehr komplex sind.”

Mit dem Bitcoin im Alltag bezahlen — das ist in Deutschland
immer noch sehr umstandlich und unter dem Strich auch oft mit
vergleichsweise hohen Kosten verbunden. Doch in der Finanzwelt
etablieren sich Blockchain-Technologien immer mehr. ,Uber den
Einsatz von Token lassen sich zum Beispiel die Eigentumsrechte an
Vermogenswerten  viel einfacher als Uber klassische v

~Blockchain ist fir die Finanz-
industrie so wichtig wie der
Elektromotor fiir Autos”

ANDREAS ALBRECHT,
LEITER INNOVATIONSLABOR DER DEKA
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Verbriefungen aufspalten und in kleinen Einheiten an den Markt
bringen”, sagt Marion Spielmann, Chief Operating Officer (COO)
Bankgeschéftsfelder und Verwahrstelle bei der Deka. ,Durch die
Tokenisierung, also durch die Schaffung digitalisierter Anteils-
rechte, kann die Fungibilitat von Ansprichen wie Immobilen oder
Aktien erhoht werden.”

KEINE URKUNDE IN PAPIERFORM NOTIG

Fur die Kryptoexpertin tut sich dabei ein groBBes Feld von Mdglich-
keiten auf — beispielsweise konnen seit diesem Jahr neben Wert-
papieren auch die Anteile von Fonds Uber die Blockchain begeben
und Ubertragen werden. Die Deka hat Ende vergangenen Jahres
als erste deutsche Bank eine Inhaberschuldverschreibung als
Kryptowertpapier Uber die hauseigene Blockchain-basierte Wert-
papierplattform aufgelegt, die gemeinsam mit der Tochtergesell-
schaft SWIAT entwickelt wurde. Ein Kryptowertpapier ist eine
rein elektronische Variante zum Beispiel einer Anleihe oder eines
Fondsanteils. Anders als bei der klassischen Version wird fir die
Ausgabe keine Urkunde in Papierform bendétigt. Es reicht der
Eintrag in ein zentrales Blockchain-Wertpapierregister, in dem
nicht nur das Wertpapier, sondern auch die Investoren registriert
werden. ,Blockchain reduziert die Komplexitat im Wertpapier-
prozess. Nicht nur, dass Prozesse einen deutlich héheren Auto-
matisationsgrad haben, es entfallen auch einige Prozessschritte”,
erldutert Andreas Sack, Projektmanager Digital Assets bei der
Deka. , Kaufer und Verkaufer kénnen das Wertpapier direkt auf
der Blockchain miteinander austauschen. Die Zeit der physischen
Urkunden und der klassischen Lieferprozesse tber Wertpapier-
sammelbanken ist damit voruber.”

Alle Daten werden unmittelbar in der Blockchain protokolliert
und gespeichert. Dort sind sie fur samtliche Parteien einsehbar.
.Durch die Digitalisierung wird die Emission eines Wertpapiers,
aber auch der gesamte Verwahrprozess deutlich schneller und ef-
fizienter moglich als bisher. Dadurch generieren wir Effizienzen
und Vorteile, von denen unsere Kundinnen und Kunden profitie-
ren werden”, ist Deka-Mann Sack Uberzeugt. ,Ein weiterer Vor-
teil ist, dass jede Transaktion auf der Blockchain in Echtzeit er-

Ruft doch mal an: Ohne Handler ging in der Vor-Internetzeit gar nichts.
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.Wir sehen uns in unserer
skeptischen Haltung gegenuber
Kryptowdhrungen bestatigt”

DR. ULRICH KATER,
CHEFVOLKSWIRT DER DEKA

folgt. Wenn in Zukunft jegliche Art von Wertpapier Uber die
Blockchain verfigbar gemacht wird, hat der Anleger das Wertpa-
pier auch taggleich in seinem Bestand. Ziel der Deka ist, mit den
eigenen Angeboten die gesamte digitale Wertschopfungskette
abzudecken. ,, Dazu gehort etwa die Mdglichkeit, dass unsere Kun-
dinnen und Kunden ihre Kryptowerte bei uns sicher verwahren las-
sen kénnen”, sagt Spielmann. , Gerade in der noch jungen Krypto-
welt ist es wichtig, einen vertrauensvollen und kapitalstarken
Partner mit entsprechendem Know-how an der Seite zu haben.”

PLATTFORMEN HABEN REISSLEINE GEZOGEN

Dass es sinnvoll ist, bei der Wahl einer Kryptoverwahrstelle genau
hinzuschauen, zeigen die vergangenen Wochen. Nach den star-
ken Kurseinbrtichen bei Bitcoin und Ether findet immer weniger
Handel statt. In den USA haben daher erste Kryptoplattformen
die ReiBleine gezogen und Kundengelder eingefroren. Hunderte
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind entlassen worden. Mit Cel-
sius musste sogar die erste Plattform Insolvenz anmelden.

Fur Andreas Albrecht, Leiter der Open Digital Factory, dem
Innovationslabor der Deka, wird das den Fortschritt durch digitale
Technologien im Wertpapiergeschaft nicht aufhalten. , Die Block-
chain wird fur die Finanzindustrie das sein, was der Elektromotor
heute schon fur die Automobilbranche ist”, prognostiziert er.
.Heute haben wir noch ganz wenige elektronische Wertpapiere.
Aber in absehbarer Zeit wird alles digital sein. Dafur sind wir ge-
wappnet, denn an der dafir notwendigen Infrastruktur und den
Standards arbeiten wir bereits. Wir werden unser digitales Ange-
bot weiter ausbauen. Die ersten Schritte sind getan, aber es ist
auch noch viel weiteres Potenzial vorhanden.” I




11 fondsmagazin Newsletter 07/08.2022

FONDSUBERBLICK

per 29. Juli 2022

Auf den folgenden Seiten finden Sie die Wertentwicklungsdaten ausgewihlter Deka-Fonds. Wenn Sie Daten und Informationen zu

anderen Fonds der Deka suchen, konnen Sie diese unter www.deka.de im Bereich — Fonds & Zertifikate — Fondssuche einsehen.

So lesen Sie die Fondstabellen

1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in % Wertentwicklung (BVI-Methode) in %

RUCKNAHME-

AA START-
. PREIS ) BETRACHTUNGSZEITRAUM 3 Jahre 5Jahre RENDITE DATUM
Aktienfonds 2um 29.07.2022 ?jfsgci?:g Fonds.
Anteilwert in € in % 31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 = 31.07.19  31.07.17 PERANNO auflegung
31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 31.07.22  31.07.22  31.07.22  seit Start
Deka-Umweltinvest CF
DEOOODKOECS? 213,80 375 15 40 212 41 52 621 77,6 5,2 27.12.2006
1 1 1
1 3 5 7
Fondsname und ISIN Riicknahmepreis Netto-Wertentwicklung Rendite p. a.
Die Fonds in den Tabellen Der Riicknahmepreis ist der Betrag, Die Netto-Wertentwicklung berick- Die Kennzahl gibt die
sind alphabetisch sortiert. den der Anleger beim Verkauf eines sichtigt die Kosten auf Anlegerebene durchschnittliche jahrliche
Sie werden mit der ISIN Anteils erhalt. Er wird borsentéglich und wird in 1-Jahres-Zeitrdumen Wertentwicklung des Fonds
(International Securities veroffentlicht und entspricht dem ausgewiesen. —» ziffer 8 seit seiner Auflegung in
Identification Number) Wert des Fondsvermogens dividiert Prozent an.
gekennzeichnet. durch die Gesamtzahl der ausge-
gebenen Anteile.
2 4 6

Fondsart

Die Fondstabellen sind nach dem
Anlageschwerpunkt der Fonds in
verschiedene Segmente unterteilt.

1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in %

Die 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung beriicksichtigt neben den Kosten
auf Fondsebene, beispielsweise der Managementvergiitung, zusatzlich
die auf Anlegerebene entstehenden Kosten. Diese Kosten enthalten
den im Verkaufsprospekt genannten Ausgabeaufschlag, der einmalig im
Laltesten” 1-Jahres-Zeitraum der Tabelle beriicksichtigt ist. Zudem kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die kumulierte
Wertentwicklung Uber drei und funf Jahre sowie die durchschnittliche
Wertentwicklung seit Fondsauflegung werden nach den Standards des
Bundesverbands Investment und Asset Management (BVI) berechnet, um
die Vergleichbarkeit mit friiheren Tabellen zu gewahrleisten. — ziffer 9

Ausgabeaufschlag

Beim Kauf eines Fondsanteils zahlt der Anleger meist
einen Ausgabeaufschlag. Das ist die Differenz zwischen
Ausgabepreis und Anteilwert. Er variiert je nach
Fondsart und deckt tblicherweise die Beratungs- und
Vertriebskosten.

Kumulierte Wertentwicklung
Die Wertentwicklung Uber die vergan-
genen drei und funf Jahre wird nach
den Standards des Fondsverbands BVI
berechnet. — ziffer 9

Wertentwicklung (BVI-Methode) in %

Die BVI-Methode zur Berechnung der Wertentwicklung von Investment-
fonds wurde vom Bundesverband Investment und Asset Management (BVI)
entwickelt und hat sich als Standardverfahren durchgesetzt. Die individuellen
Kosten des einzelnen Anlegers, zum Beispiel seine jeweiligen Depotgebihren
oder der Ausgabeaufschlag, flieBen nicht in die Berechnung ein, da sie sich
von Anleger zu Anleger unterscheiden. Bei der BVI-Methode werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise) eines Fonds zum Beginn und zum Ende des
Berechnungszeitraums verglichen. Dabei wird von einer Einmalanlage ausge-
gangen. Zudem werden auch die zwischenzeitlich erfolgten Ausschittungen
in die Berechnung aufgenommen. Um ausschittende und wieder anlegende
Fonds miteinander vergleichen zu kénnen, wird davon ausgegangen, dass die
Ausschittung am selben Tag wieder zum Anteilwert angelegt wird.

Die Kostendarstellung auf den folgenden Seiten erfillt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis.

Umfassende Informationen zu Kosten sind in den Kosteninformationen nach WpHG oder bei den Kundenberatern und Kundenberaterinnen erhaltlich.

Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte und Berichte, die in deutscher
Sprache bei den Sparkassen oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt, und unter www.deka.de erhaltlich sind.
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1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in % Wertentwicklung (BVI-Methode) in %

RUCKNAHME- Ap START-
PREIS et BETRACHTUNGSZEITRAUM 3Jahre 5Jahre RENDITE DATUM
M 29.07.2022  ufsthlag Fonds-
Arteiwertin€ % 18 sorte 310720 200721 310722 NSRS -
é‘;io[)oggimcf 77,16 5,26 0,3 -1,6 -4,4 28,3 -3,6 18,3 22,8 5,7 05.02.1962
DekaFonds CF 104,48 526 12 -69 -33 245 -168 02 -06 81 26.11.1956
Deka-Deutschland Nebenwerte CF 220,62 375 82 -49 46 386 -213 | 140 217 9,6 03062013
Deka-Digitale Kommunikation TF 90,10 000 23 119 64 201 -128 1,4 21,9 48 1911.19%
Deka-DividendensStrategie CF (A) 183,17 375 12 56 79 257 65 233 368 82 02082010
Deka-DividendenStrategie Europa CF (A) 94,94 375 09 06 -57 279 -34 | 166 21,3 23 30042015
Deka-Europa Aktien Spezial CF(A) 188,40 375 08 47 -28 251 -46 160 270 83 02112012
Deka-Europa Nebenwerte CF (A) 156,14 375 70 -37 109 485 -229 270 358 84 30112016
Deka-EuropaPotential CF 168,57 3,75 42 1,2 75 460 -21,8 = 228 31,0 69 1509199
Deka-Europaselect CF 90,60 3,75 24 25 100 305 -45 37,0 492 31 31.03.1998
Deka-EuropaValue CF 5505 375 09 12 45 271 42 | 163 232 3,0 2910199
Deka-Global ConvergenceAktien CF 119,12 375 02 09 -09 220 -108 79 131 3,0 30.11.200
Deka-GlobalChampions CF 271,14 375 77 109 61 31,0 -06 382 71,2 70 27122006
Deka-GlobalSelect CF 263,70 375 61 35 62 328 -54 334 520 7,8 02.06.2008
Deka-Globale Aktien LowRisk CF (A) 228,57 375 27 19 55 200 99 246 486 103 17122012
Deka-Industrie 4.0 CF 168,47 375 1,0 86 11,1 326 -187 198 499 10,0 20122016
Dekalux-BioTech CF 540,14 375 1,8 21 212 196 -10,4 = 299 342 12,7 02062008
Dekalux-GlobalResources CF 93,54 3,75 136 -39 -173 392 172 350 529 1,0 02062008
Dekalux-Japan CF 812,82 526 34 11 -26 264 -29 195 287 19 22111993
Deka-Nachhaltigkeit Gesundheit CF 441,59 375 44 88 15 192 124 494 760 11,8 02062008
DekaluxTeam-Aktien Asien 851,91 526 05 38 18 240 67 179 293 3,8 2006194
DekaluxTeam-EmergingMarkets 136,62 526 04 54 -31 207 -14,1 05 11,9 3,1 02062008
Deka-MegaTrends CF 124,50 375 69 128 61 368 1,9 = 479 851 5,7  21.05.2001
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF(A) 24938 375 69 29 56 334 01 407 60,6 10,0 28122011
Deka-Nachhaltigkeit DividendenStrategie CF (A) 121,93 375 _ _ _ 18,5% 2,6 _ _ 13,6 01.10.2020

DEOOODKOV521

* Die 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung berticksichtigt neben den Kosten auf Fondsebene, beispielsweise der Managementverglitung, zusatzlich die auf Anlegerebene entstehenden
Kosten. Diese Kosten enthalten den im Verkaufsprospekt genannten Ausgabeaufschlag, der einmalig im ,altesten” 1-Jahres-Zeitraum der Tabelle beriicksichtigt ist.
** Netto-Wertentwicklung im Rumpfjahr. Bitte beachten: Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

(A) = Ausschittung, (P) = Privatkunden-Tranche.
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. 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in % Wertentwicklung (BVI-Methode) in %

RUCKNAHME- START-

ruSnEig_OZZOZZ ?:‘é%i?:é BETRACHTUNGSZEITRAUM 3 Jahre 5 Jahre RENDITE E)?C];ITJM

Anteilwertine  n%  31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 3007.21 31.07.18 31.07.17 PERANNO auflegung

31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 31.07.22 31.07.22 31.07.22 seit Start

Aktienfonds Fortsetzung
DDE%IggIS%e\x/cslsTaltigkeit GlobalChampions CF 119,89 3,75 B B ~ 179% 20 _ _ 10,4 01.102020
Rjtzah)g;g?;ghhaltigkeit Impact Aktien CF 125,84 375 _ _ 33* 364 -13,9 _ _ 11,2 02.06.2020
Rjglf?gg%rgglio Nachhaltigkeit Globale Aktien 59.83 375 5,9 8.5 76 17,2 9,2 18,4 41,2 21 03082001
DDE?)(')‘(;;EZCSQ‘A""GH 597,15 3,25 -25 65 94 373 -51 425 529 10,0 16051994
Deka-Technologie CF 60,52 375 178 157 183 397 11,7 _ 458 1062 2,0 10012000
Deka-Umweltinvest CF 213,80 3,75 15 40 21,2 411 52 641 716 5,2 27122006
Deka-Unternehmerstrategie Europa CF 169,34 3,75 ~  26* 262 501 -158 596 - 16,8 28022019
DekaSpezial CF 505,61 3,75 61 73 06 320 22 341 584 60 24.07.1978
B‘gh?;ﬁ?&pmate“"d Euro CF 4984 300 21 57 -08 53 -157 | =120 =62 2.6 02.05.2000
Deka-CorporateBond High YieldEuro CF 34,40 3,00 33 28 43 95 -118 | <45 =53 35 1411.2001
Deka-CorporateBond NonFinancial S (A) 117,69 300 -21 61 01 37 -105 70 -05 3,6 16032000
Deka-EM Bond CF 6921 375 59 61 -09 38 234 | 213 -184 1,5 02.06.2008
Deka-EuropaBond TF 35,81 000 -11 58 42 12 -194 | =150 -1, 3,5 01.10.1997
Deka-Flexzins CF 943,02 050 -05 09 -03 02 -23 24 15 07 28042006
Deka-Globale Renten High Income CF 69,16 3,00 -41 46 -4 62 -232 | -195 169 1,0 01.102014
Dekalux-Bond A 62,05 300 -29 61 52 20 -173 | 113 59 45 17.101%s
Rjﬁlfg;glszggl?altigkeit BasisStrategie Renten CF 99,70 100 -2,3 05 -07 12 -2.8 Er =y 2.4 01022000
th?;gNS?O%hhaltigkeit Impact Renten 91,21 1,50 - - -0,3* 09 -88 - - —3,2 02.06.2020
Deka-Nachhaltigkeit Renten CF (A) 120,25 2,50 21 69 -01 43 99 . -6, 07 40 28122011
Deka-Renten: Euro 1-3 CF KI.A 1.038,64 250 -27 06 -02 1.4 24 12 -09 2,6 15031993
DekaRent-international CF 18,10 300 -36 90 11 01 -67 | =55 2,3 56 17111969
Deka-RentenReal 34,19 3,00 41 12 13 39 22 30 29 1,7 02.11.2004
Deka-RentensStrategie Global CF 77,98 3,00 -41 36 -03 42 -146 | 11,3 92 -0 04052015
DekaTresor 83,83 250 -23 14 02 23 -33 | -09 0.6 3,9 07.11.1983

* Die 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung berticksichtigt neben den Kosten auf Fondsebene, beispielsweise der Managementverglitung, zusatzlich die auf Anlegerebene entstehenden
Kosten. Diese Kosten enthalten den im Verkaufsprospekt genannten Ausgabeaufschlag, der einmalig im ,altesten” 1-Jahres-Zeitraum der Tabelle beriicksichtigt ist.
** Netto-Wertentwicklung im Rumpfjahr. Bitte beachten: Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

(A) = Ausschittung, (P) = Privatkunden-Tranche.
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1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in %

Wertentwicklung (BVI-Methode) in %

RUCKNAHME- ap START-
PREIS Ausgabe- BETRACHTUNGSZEITRAUM 3Jahre 5Jahre RENDITE DATUM
2um 29072022 aufechlag Fonds-
Anteilwert in € in % 31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 31.07.19  31.07.17 PER ANNO auflegung
31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 31.07.22 31.07.22 31.07.22 seit Start
Renten- und Liquidititsfonds Ffortsetzung
Deka-Variolnvest TF 62,99 000 -06 02 -04 07 -32 | =30 -34 1,4 02.11.1994
Deka-Wandelanleihen CF 72,67 3,00 00 25 -19 149 -12,6 | -1,6 3,9 4,1 17.03.2003
Multirent-INVEST 27,98 300 -24 07 -52 70 -11,7 | -104 -93 3,6 31.01.1989
RenditDeka CF 22,68 300 -17 57 28 32 -113 | -58 0.8 5,4 06051968
Weltzins-INVEST (P) 20,26 3,00 -42 77 64 44 12 | -34 26 24 01.07.2010
Deka-BasisAnlage ausgewogen 118,92 400 27 -18 -40 79 -1,8 18 13 1,9 27.04.2012
DDE?)(I)((;-ZBD?VSVifAnIage dynamisch 107,13 4,00 - -06* -58 11,6 -1,0 4,1 - 2,1 02.01.2019
Deka-BasisAnlage konservativ 101,17 2,00 -26 04 -23 22 -34 =34 =37 0,3 27.042012
E;(')‘:D'K%gfgg‘\"'age moderat 110,26 300 -35 01 -1,6 52 -25 0.9 0.4 1,2 27.042012
DDE‘(E)E(?D'ggFSTi;A“'age offensiv 213,74 500 1,4 28 37 305 17 236 353 7,9 27.04.2012
D";g‘:D'K"z’ﬂ;'g;""a"age' defensiv CF 108,30 3,00 -19 11 -01 123 -7.9 3.4 5.6 14 2511206
Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect 107,75 375 -35 03 07 15 -82 3,0 3.4 12 02012009
II;?Ee(z)légl-I:‘I\KI(?L::PPAI;altigkeit ManagerSelect offensiv 96,86 3,75 _ _ _ 35+ -98 _ _ 2.0 06.01.2021
DDEgg(fD'K"ZﬁF!‘S"a"agerMa"da" 121,20 3,00 02 53 -27 174 -89 40 13,0 3,6 16.12.2015
[I))Eg!)(:/gzll’\‘ILManagerMandat offensiv 132,23 3,00 _ - 158* 228 96 _ _ 12,8  01.04.2020
Deka-PB Multimanager ausgewogen 120,64 3,00 -1,3 04 -07 146 -85 41 63 24 22112013
DDE?)(I)((;-ZI:‘(zgsfolioSelect ausgewogen 105,44 3,00 _ - _6,0* 148 -46 _ _ 2,0 02.09.2019
[I))E%(:A-ZPNggrolioSelect dynamisch 115,69 3,00 _ - —65% 223 -1 _ _ 5,4  02.09.2019
[?Egé(:/gzmg:golioSelect moderat 97.86 2,00 _ - _52¢« 78 59 _ _ ~0,7 02.09.2019
DekaStruktur: 4 Chance 88,07 200 24 -04 -23 229 -07 . 193 240 4,1 03.01.2005
DekaStruktur: 4 ChancePlus 128,25 200 70 07 -4 289 -59 197 315 6,1 03.01.2005
DekaStruktur: 4 Wachstum 44,65 200 -17 1,4 -88 47 -55  -98 -83 0,6 03.01.2005
DekaStruktur: 5 Chance 187,11 2,00 25 -03 -23 231 -05 196 245 5,4 02.01.2009
DekaStruktur: 5 ChancePlus 292,36 2,00 7.2 1,0 -13 291 -55 20,5 33,2 8,8 02.01.2009

DE0OODK1CJQ3

* Die 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung berticksichtigt neben den Kosten auf Fondsebene, beispielsweise der Managementverglitung, zusatzlich die auf Anlegerebene entstehenden
Kosten. Diese Kosten enthalten den im Verkaufsprospekt genannten Ausgabeaufschlag, der einmalig im ,altesten” 1-Jahres-Zeitraum der Tabelle beriicksichtigt ist.
** Netto-Wertentwicklung im Rumpfjahr. Bitte beachten: Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
(A) = Ausschittung, (P) = Privatkunden-Tranche. "Der DekaStruktur: 5 Ertrag wurde zum 28.02.2022 aufgel6st. Der Liquidationserlos betragt 94,67 Euro je Anteil.
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1-Jahres-Netto-Wertentwicklung in % Wertentwicklung (BVI-Methode) in %
RUCKNAHME- pAp START-
PREIS Ausgabe- BETRACHTUNGSZEITRAUM 3Jahre 5Jahre RENDITE DATUM
zum 29.07.2022 aufschlag Fonds-
Anteilwert in € in % 31.07.17 31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 = 31.07.19 31.07.17 PERANNO auflegung

31.07.18 31.07.19 31.07.20 30.07.21 31.07.22 31.07.22 31.07.22  seit Start

Vermégensverwaltende Fonds Fortsetzung

Dekastruktur: 5 ErtragPlus 93,22 2,00 -27 1,6 -48 27 72 | -93 -86 0,3 02012009
Dekastruktur: 5 Wachstum 98,50 2,00 -18 13 -86 46 55 | 97 83 0,7 02012009
®
DDE?)(I)(:D-KBZEESStrategie Flexibel CF 113,46 3,75 -009 37 -04 126 -54 6,1 13,1 3,0 01.102014
Deka-Commodities CF (A) 5573 375 53 06 75 243 63 78 184 3,3 04102006
Deka-ESG Sigma Plus Dynamisch CF (A) 6554 2,50 32 1,8 1,2 214 34 158 170 4,0 29122005
Deka-Euroland Balance CF 55,66 3,00 24 22 34 70 -58 | -26 01 27 14072003
Deka-Global Balance CF 105,77 3,00 -46 18 12 69 -17 6.3 6.3 1,3 17102016
Deka-Global Control 130,71 250 09 -12 -43 89 -09 33 5,5 1,9 31.012008
Deka-Multi Asset Income CF (A) 82,71 3,00 -38 37 -8 76 -100 | -49 2,4 0,4 17.082015
[E)Eg(lj(gD-Kl\ollijﬂl\ELStrategie Global PB 98,15 1,00 - —01* 0,9 0,8 -36 2.1 _ ~0,3 01.11.2018
Deka-Nachhaltigkeit Balance CF (A) 117,61 3,00 21 24 -1,3 84 -32 36 6.9 2.2 28122011
Rglz(gggzﬁl;haltigkeit EinkommensStrategie 98,72 0,00 _ _ _ 12 10 _ _ 0,1 02.11.2020
DDE%(I)(:D-KIBI\?SchhaItigkeit Multi Asset CF 102,06 3,00 _ - —61* 120 -47 _ _ 1,2 02.01.2020
DDE%L(gaggAcQAhaltigkeit Strategielnvest CF 133,51 3,75 14 47 -36 156 -19 9,3 20,4 4,7 15082014
Deka-Sachwerte CF 109,17 3,00 33 1,1 28 43 41 116 124 1,5 16072012
(30
Deka-ImmobilienEuropa 47,20 526 18 38 29 23 24 78 157 3,6 20011997
Deka-ImmobilienGlobal 54,82 526 -32 20 1,7 14 15 44 85 30 28102002
Deka-lmmobilienNordamerika®** 54,85 375 -03 28 21 19 20 157 294 39 1407.2006
g‘!&g&mgt InterSelect 47,44 526 -23 32 23 20 25 70 13,7 3,4 02.10.2000

Seit der Ausgabe 02.2022 gibt es einige Neuerungen: Neben
Aktualisierungen und Anpassungen werden die Nachhaltigkeits-Fonds
der Deka aus Griinden der Ubersichtlichkeit den Segmenten zugeordnet.

IHR FONDS ist in der Tabelle nicht mehr dabei?
‘/ -> deka.de/privatkunden/fondssuche

* Die 1-Jahres-Netto-Wertentwicklung bertcksichtigt neben den Kosten auf Fondsebene, beispielsweise der Managementvergtitung, zusatzlich die auf Anlegerebene entstehenden
Kosten. Diese Kosten enthalten den im Verkaufsprospekt genannten Ausgabeaufschlag, der einmalig im , altesten” 1-Jahres-Zeitraum der Tabelle beriicksichtigt ist.

** Netto-Wertentwicklung im Rumpfjahr. *** Anteilwert Deka-ImmobilienNordamerika in US-Dollar, Netto-Wertentwicklung im Rumpfjahr.

Bitte beachten: Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. (A) = Ausschuttung, (P) = Privatkunden-Tranche.
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KONJUNKTUR

~DEUTSCHE WIRTSCHAFT STEHT VOR PHASE DER STAGNATION*

Die Europdische Zentralbank hebt die Zinsen an, um der Inflation
von mehr als sieben Prozent etwas entgegenzusetzen — riskiert
damit aber zugleich eine Abschwéachung der Konjunktur. ,Es ist
positiv zu werten, dass die EZB jetzt auf einen Anti-Inflationskurs
geht, denn die Verantwortung fir die Inflation liegt ausschlieB-
lich bei der Zentralbank”, kommentiert Deka-Chefvolkswirt Ulrich
Kater die EZB-Entscheidung, den Einlagenzins im Juli von minus
0,5 auf 0 Prozent anzuheben. Und fordert noch mehr: , Die Zin-
sen mussen jetzt zUgig Richtung 1,5 Prozent angehoben werden.
Ein guter Teil hiervon sollte passieren, solange die Wirtschafts-
daten im Sommer und Herbst noch einigermaBen gut sind.
Obwohl die EZB die weiteren Zinsschritte von den kinftigen Wirt-
schaftsdaten abhangig gemacht hat, sind weitere 0,5 Prozent-
punkte im September wahrscheinlich.”

Warnsignale liefert bereits der ifo-Geschaftsklimaindex mit
einem starken Ruckgang im Juli. Etwa 9000 Firmen geben dort
Auskunft Uber ihre aktuelle Geschaftslage und die Aussichten fiir
die kommenden sechs Monate. Kater hierzu: ,Die Konjunktur-

Indikatoren verschlechtern sich in der ganzen Wirtschaft. Hohe
Preise lassen die Nachfrage nach Gutern wie nach Dienstleistun-
gen zurtickgehen, und die Unternehmen ihrerseits schranken das
Angebot ein, weil Transportprobleme und Inflation die Produk-
tion unkalkulierbar machen. Am meisten zieht die Unsicherheit
Uber die Energieversorgung im Winter die Unternehmensstim-
mung nach unten. Die deutsche Wirtschaft steht mindestens vor
einer Phase der Stagnation, wenn nicht sogar Schrumpfung.”
Das alles hat laut dem Deka-Experten Auswirkungen fir
Geldanlegende: ,Die Verwahrentgelte werden in den kommen-
den Monaten abgebaut und Guthaben sogar wieder verzinst.
Hauslebauer, Unternehmen und Staaten missen sich jetzt darauf
einstellen, dass Kredite nicht mehr nahezu kostenlos zu haben
sind. Aktien- und Rentenmaérkte haben sich bereits an die hohe-
ren Zinsen angepasst. Hier sind die kiinftigen Ertragserwartungen
gestiegen. An den Immobilienmarkten sollten insbesondere die
rasanten Preissteigerungen bei Immobilien durch die moderaten
Zinssteigerungen bald ausgebremst werden.” I
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